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Resumen 

El objetivo de este trabajo es identificar la relación entre gestión de cuentas por cobrar y la rentabilidad de las 

empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, períodos 2010 al 2014. El trabajo 

es de diseño no experimental de tipo análisis de descriptivo – correlacional. Es de corte transversal. Es 

retrospectivo ya que se toma a las empresas industriales que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima en los 

periodos 2010 - 2014. Los indicadores que intervienen en el cálculo son las ventas anuales, las cuentas por 

cobrar, el costo de venta, las cuentas por pagar, inventario. Los resultados expresan que existe correlación 

entre los indicadores de gestión de actividad y la rentabilidad económica de las empresas del sector industrial 

que cotizan en BVL 2010 al 2014. Mediante el análisis estadístico R de Pearson se obtuvo que los indicadores 

rotación de cuentas por cobrar (veces), periodo promedio de cobranza (días) y rotación de inventarios son 

altamente significativos, por lo tanto, se rechaza la hipótesis nula y se acepta la hipótesis alterna, es decir que 

los indicadores rotación de cuentas por cobrar (veces), periodo promedio de cobranza (días) y rotación de 

inventarios se relacionan favorablemente con la rentabilidad económica. 

Palabras clave: Gestión de actividad, rentabilidad, capital de trabajo, bolsa de valores 

Relationship of the management of accounts receivable and the profitability of the companies of the 

industrial sector that are listed on the Lima Stock Exchange, periods 2010 to 2014 

Abstract 

The main of this paper is to identify the relationship between management of accounts receivable and the 

profitability of companies in the industrial sector that are listed on the Lima Stock Exchange, from 2010 to 

2014. The work has a non-experimental design and uses correlational descriptive analysis. It is based on a 

cross section and it is retrospective since it takes industrial companies listed on the Lima Stock Exchange 
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(BVL) in the periods 2010 - 2014. The indicators involved in the calculation are annual sales, accounts 

receivable, cost of sale, accounts payable and inventory. The results show that there is a correlation between 

the indicators of activity management and the economic profitability of the companies of the industrial sector 

that are listed in BVL 2010 to 2014. By means of the Pearson’s R statistical analysis, it was pbserved that the 

indicators of accounts receivable rotation (times), average collection period (days) and inventory rotation are 

highly significant, therefore, the null hypothesis is rejected and the alternative hypothesis is accepted, that is, 

the indicators of accounts receivable rotation (times), average period of collection (days) and inventory 

turnover are favorably related to economic profitability. 

Keywords: Activity management, profitability, working capital, accounts receivable, accounts payable, 

inventory rotation. 

Introducción 

La teoría sobre el capital se inició con los supuestos de Smith (1794) sosteniendo que la riqueza era fruto 

del trabajo de la propiedad privada que se adquiría a raíz de un capital que se había invertido y generado 

beneficios. Locke (2010) consideró el capital como propiedad privada que tenía una persona, esto lo que podía 

obtener o desarrollar con su trabajo como beneficio monetario a cambio de esta. Posteriormente, De Mariana 

(1854) alude los inconvenientes de esta teoría, indicando que el tirano tomaba por suyo los bienes y la 

propiedad privada de sus vasallos para enriquecerse. 

En los últimos años el término de capital de trabajo pasó de ser solo un cálculo. Espinoza & Selpa (2004) 

comienzan a definir la gestión del capital de trabajo como un proceso. Aching & Aching (2006) comienzan a 

medir la efectividad de la gestión de actividad en la administración del capital de trabajo.  

Es así que Jamalinesari & Soheili (2015) nos dicen que para tener una eficiente gestión de capital de trabajo 

es necesario tener una buena gestión de activos y pasivos. Pandey & Sabamaithily (2016) centran su estudio 

en el impacto del capital de trabajo en la rentabilidad que afectan a la gestión del capital de trabajo. Akram, 

Jamil, Ali, Ali, & Khan (2016) mencionan en que la gestión del capital es una excelente herramienta utilizada 

para gestionar la disposición de sus activos pasivos y corto plazo a corto plazo. 

La gestión de actividad mide la efectividad de la correcta administración del capital de trabajo Aching & 

Aching (2006). Es así que Jamalinesari & Soheili (2015) nos dicen que para tener una eficiente gestión de 

capital de trabajo es necesario tener una buena gestión de activos y pasivos,  Akram, Jamil, Ali, Ali, & Khan 

(2016) mencionan en que la gestión del capital es una excelente herramienta utilizada para gestionar la 

disposición de sus activos pasivos y corto plazo a corto plazo. Espinoza & Selpa (2004) se refiere al capital 

de trabajo como el excedente del activo circulante sobre el pasivo circulante y entre los autores que respaldan 

esto se encuentran: L. Gitman (1986); J. Tracy (1993); F. Weston y E. Brigham (1994); Maighs (1995); L. 

Bernstein (1997); R. Brealey (1998); O. Amat (1998); A. Demestre et al. (2002); A. Blanco (2004); G. Gómez 

(2004); R. Arévalo (2004) y F. Munilla et al. (2005).  

Definen Perez-Carballo & Perez-Carballo (1998); Pérez-Carballo (2013); Otal, Sara, Serrano, & Serrano 

(2007); Saucedo & Oyola (2014) a la rentabilidad económica, como medida de rendimiento del activo neto de 
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la empresa, asimismo  Moreno (2014) menciona que Pares (1979) opina que la rentabilidad económica o de 

la inversión, es una medida referida a un determinado periodo de tiempo, del rendimiento de los activos de 

una empresa con independencia de la financiación de los mismos. 

En la actualidad la Bolsa de Valores de Lima cuenta con 44 empresas inscritas en el sector industrial. Según 

la revista América Economía al termino del 2013 la empresa industrial que destacaron fueron British American 

Tobacco con un ROE de 196,5%. 

Se tiene como referencia investigaciones realizadas por otros investigadores tal como el trabajo de 

investigación realizado Pandey & Sabamaithily (2016) en su trabajo titulado “El capital de trabajo en la 

Rentabilidad: Industria del cemento en la India” tiene como objetivos analizar el impacto de la gestión del 

circulante en la rentabilidad, conocer los diversos factores que afectan a los requisitos de capital de trabajo en 

la industria del cemento, y examinar el crecimiento y el valor de la tendencia de la industria del cemento en 

la India durante el período del estudio. El estudio se basa en datos secundarios, donde se ha utilizado como 

base de datos la información recogida de moneycontrol.com, los estados financieros del estado de resultados 

y el de situación financiera de la industria del cemento seleccionadas. La unidad de muestra de este estudio ha 

sido elegida de la industria del cemento enumerado en la Bolsa de Bombay (BSE). Sólo se dispone de 24 

industrias del cemento que aparece en la EEB, por tanto, 24 industrias han sido consideradas como tamaño de 

la muestra para este estudio. Y el período del estudio se ha considerado desde hace 10 años, es decir, 2004-05 

a 2013-14. Como método de análisis se utilizó la Estadística Descriptiva, como la media y la desviación 

estándar, la tendencia central y la coherencia de los datos de series de tiempo. También se utilizó el análisis 

de regresión con la ayuda del paquete estadístico para Ciencias Sociales (SPSS). Tendiendo como conclusión, 

que va depender de la manera en que se gestiona el capital de trabajo tendrá un impacto significativo en la 

rentabilidad de estas empresas. 

Singhania, Sharma, & Yagnesh (2014) en su investigación “Gestión de Capital de trabajo y Rentabilidad: 

Evidencia de las empresas manufactureras de la India.” El objetivo de este estudio fue analizar la relación 

entre las estrategias de gestión de capital de trabajo y la rentabilidad, para entender el impacto de las 

condiciones macroeconómicas globales específicas en el mismo. El alcance de este estudio de investigación 

se limita a las empresas manufactureras de la India que componen el índice BSE - 500 de la Bolsa de Bombay, 

las fuentes de los datos fueron los estados financieros consolidados de las empresas, los datos secundarios 

pertinentes de la base de datos de Capitalino de 2005-2012. Y la muestra final estuvo compuesta por un total 

de 656 observaciones empresa - año, que comprendía datos de 82 empresas de más de 8 años período. Se 

aplicó 4 modelos de análisis de regresión, haciendo uso del análisis de datos de panel, en particular, la 

estimación de efectos fijos, en nuestra muestra de datos. Se concluye que las decisiones en la gestión de capital 

tienen un impacto en la rentabilidad corporativa. Por lo tanto, el rendimiento de la empresa se puede mejorar 

mediante la adopción de estrategias de capital de trabajo adecuado. 

El objetivo de este trabajo es identificar la relación entre gestión de cuentas por cobrar y la rentabilidad de 

las empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, períodos 2010 al 2014. 
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Método 

En la presente investigación se tienen como variable predictora a la gestión de actividad cuyas dimensiones 

son gestión de cuentas por cobrar, gestión de cuentas por pagar y gestión de existencias. Variable criterio a la 

rentabilidad cuyas dimensiones son rentabilidad financiera, rentabilidad económica y rentabilidad sobre 

ventas. Para la presente investigación se plantearon las hipótesis: La gestión de actividad está relacionada con 

la rentabilidad económica de las empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima 

periodos 2010 al 2014 y la gestión de actividad está relacionada con la rentabilidad financiera de las empresas 

del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima periodos 2010 al 2014. 

Se tiene como objetivo general determinar la relación de la gestión actividad y la rentabilidad de las 

empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima periodos 2010 al 2014 y como 

objetivos específicos determinar la relación de la gestión de actividad y la rentabilidad económica de las 

empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima periodos 2010 al 2014, determinar 

la relación de la gestión de actividad y la rentabilidad financiera de las empresas del sector industrial que 

cotizan en la Bolsa de Valores de Lima periodos 2010 al 2014. 

Se tomaron datos publicados en el portal web de la BLV correspondiente a las empresas del sector industrial 

que cotizan en la BVL los periodos 2010 al 2014. El presente trabajo de investigación solo incluye el sector 

industrial. En total son 44 empresas actualmente, sin embargo, realizada la limpieza de datos y aplicados los 

criterios de exclusión se analizan 38 empresas. 

Se utilizó el programa estadístico informático SPSS donde se analizó el percentil 30 y percentil 70 para el 

nivel de la gestión de actividad y rentabilidad tales como bajo, medio, alto de acuerdo al sector industrial. 

Después se realizó un análisis de correlación a través del estadístico R de Pearson para hallar la relación que 

existe entre la gestión de actividad y rentabilidad. 

 

Resultados y discusión 

En la tabla 1 se muestra nivel promedio de la rotación de cuentas por cobrar (veces) de las empresas del 

sector industrial que cotizan en la BVL periodos 2010 al 2014. Entre los tres niveles se observa que el de 

mayor representación es el nivel bajo, y está comprendido por el 39.47% de las empresas, seguido de un 31.58 

% que se ubican en un nivel medio y finalmente el 28.95% se ubican en un nivel alto de rotación de cuentas 

por cobrar (veces). 

 

Tabla 1 

Nivel promedio de la rotación de cuentas por cobrar (veces) de las empresas del sector industrial que cotizan 

en la BVL periodos 2010 al 2014 

Nivel Frecuencia Porcentaje 

Bajo 75 39.47 

Medio 60 31.58 

Alto 55 28.95 
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Total 190 100.00 

 

En la tabla 2 se muestra nivel del periodo promedio de cobranza (días) de las empresas del sector industrial 

que cotizan en la BVL periodos 2010 al 2014. Entre los tres niveles  se observa que el de mayor representación 

es el nivel medio,  y está comprendido por el 38.95% de las empresas, seguido de un 31.05 % que se ubican 

en un nivel bajo y finalmente el 30.00% de las empresas se ubican en un nivel alto de periodo promedio de 

cobranza (días). 

Tabla 2  

Nivel promedio del periodo promedio de cobranza (días) de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL periodos 2010 

al 2014 

 

Nivel Frecuencia Porcentaje 

Bajo 59 31.05 

Medio 74 38.95 

Alto 57 30.00 

Total 190 100.00 

 

En la tabla 3 se muestra nivel de la rotación de cuentas por pagar (veces) de las empresas del sector 

industrial que cotizan en la BVL periodos 2010 al 2014. Entre los tres niveles se observa que el de mayor 

representación es el nivel bajo, y está comprendido por el 42.63% de las empresas, seguido de un 28.95% que 

se ubican en un nivel  alto y finalmente el 28.42% están comprendidos en un nivel medio. 

 

Tabla 3  

Nivel promedio de la rotación de cuentas por pagar (veces) de las empresas del sector industrial que cotizan 

en la BVL periodos 2010 al 2014 

 

Nivel Frecuencia Porcentaje 

Bajo 81 42.63 

Medio 54 28.42 

Alto 55 28.95 

Total 190 100.00 

 

En la tabla 4 se muestra nivel de la rotación de cuentas de deuda (días) de las empresas del sector industrial 

que cotizan en la BVL periodos 2010 al 2014. Entre los tres niveles se observa que el de mayor representación 

es el nivel medio, y está comprendido por el 41.58% de las empresas, seguido de un 28.42% que se ubican en 

un nivel  alto y finalmente el 30.00% están comprendidos en un nivel bajo. 

 

Tabla 4  

Nivel promedio de la rotación de cuentas de deuda (días) de las empresas del sector industrial que cotizan en 

la BVL periodos 2010 al 2014 
 

Nivel  Frecuencia Porcentaje 

Bajo  57 30.00 

Medio  79 41.58 

Alto  54 28.42 

Total  190 100.00 
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En la tabla 5 se muestra nivel de la rotación de inventarios de las empresas del sector industrial que cotizan 

en la BVL periodos 2010 al 2014. Entre los tres niveles se observa que el de mayor representación es el nivel 

bajo,  y está comprendido por el 36.84% de las empresa, seguido de un 34.74% que se ubican en un nivel  

medio y finalmente el 28.42% están comprendidos en un nivel alto. 

 

Tabla 5  

Nivel promedio de la rotación de inventarios de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL 

periodos 2010 al 2014 

 

Nivel Frecuencia Porcentaje 

Bajo 70 36.84 

Medio 66 34.74 

Alto 54 28.42 

Total 190 100.00 

 

En la tabla 6 se muestra nivel de la rentabilidad económica (ROA) de las empresas del sector industrial que 

cotizan en la BVL periodos 2010 al 2014. Entre los tres niveles se observa que el de mayor representación es 

el nivel medio, y está comprendido por el 40.00%, seguido de los niveles bajo y alto los cuales están 

comprendidos por el 30.00% respectivamente. 

 

Tabla 6 

Nivel promedio de la rentabilidad económica (ROA) de las empresas del sector industrial que cotizan en la 

BVL periodos 2010 al 2014 

 
 

Nivel Frecuencia Porcentaje 

Bajo 57 30.00 

Medio 76 40.00 

Alto 57 30.00 

Total 190 100.00 

 

En la tabla 7 se muestra nivel de la rentabilidad financiera (ROE) de las empresas del sector industrial que 

cotizan en la BVL periodos 2010 al 2014. Entre los tres niveles  se observa que el de mayor representación es 

el nivel medio, el cual está comprendido por el  40.00% de las empresas, seguido de los niveles bajo y alto los 

cuales están comprendidos por el 30.00% respectivamente. 

 

Tabla 7 

Nivel promedio de la rentabilidad financiera (ROE) de las empresas del sector industrial que cotizan en la 

BVL periodos 2010 al 2014 

Nivel Frecuencia Porcentaje 

Bajo 57 30.00 

Medio 76 40.00 

Alto 57 30.00 

Total 190 100.00 
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      En la tabla 8 se presenta la correlación entre los indicadores de gestión de actividad y la rentabilidad 

económica de las empresas del sector industrial que cotizan en BVL 2010 al 2014. Mediante el análisis 

estadístico R de Pearson se obtuvo que los indicadores rotación de cuentas por cobrar (veces), periodo 

promedio de cobranza (días) y rotación de inventarios son altamente significativos, por lo tanto, se rechaza la 

hipótesis nula y se acepta la hipótesis alterna, es decir que los indicadores rotación de cuentas por cobrar 

(veces), periodo promedio de cobranza (días) y rotación de inventarios se relacionan favorablemente con la 

rentabilidad económica. Por otro lado mediante el análisis estadístico R de Pearson se obtuvo que los 

indicadores rotación de cuentas por pagar (veces) y la rotación de cuentas de deuda (días) no tiene una relación 

significativa con la rentabilidad económica, por lo tanto, se acepta la hipótesis nula y se rechaza la hipótesis 

alterna, es decir que los indicadores  rotación de cuentas por pagar (veces) y la rotación de cuentas de deuda 

(días) no se relacionan favorablemente con la rentabilidad económica. 

 

Tabla 8 

Prueba de R de Pearson para la relación entre los indicadores de gestión de actividad y rentabilidad 

económica (ROA) de las empresas sector industrial BVL periodos 2010 al 2014 
 

 
Rentabilidad Económica 

R de Pearson P valor N 

Rotación de las Cuentas por Cobrar (Veces) ,149* .040 190 

Periodo Promedio de Cobranza (Días) -,319** .000 190 

Rotación de Cuentas por Pagar (Veces) -.020 .789 190 

Rotación de Cuentas de Deuda (Días) .001 .994 190 

Rotación de Inventarios  (Veces) ,227** .002 190 

 

        En la tabla 9 se presenta la correlación entre los indicadores de gestión de actividad y la rentabilidad 

financiera de las empresas del sector industrial que cotizan en BVL 2010 al 2014. Mediante el análisis 

estadístico R de Pearson se obtuvo que los indicadores periodo promedio de cobranza (días), rotación de 

inventarios y rotación de cuentas por cobrar (veces), son altamente significativos, por lo tanto, se rechaza la 

hipótesis nula y se acepta la hipótesis alterna, es decir que los indicadores periodo promedio de cobranza 

(días), rotación de inventarios y rotación de cuentas por cobrar (veces) se relacionan favorablemente con la 

rentabilidad financiera. Por otro lado, mediante el análisis estadístico R de Pearson se obtuvo que los 

indicadores rotación de cuentas por pagar (veces) y la rotación de cuentas de deuda (días) no tiene una relación 

significativa con la rentabilidad económica, por lo tanto, se acepta la hipótesis nula y se rechaza la hipótesis 

alterna, es decir que los indicadores rotación de cuentas por pagar (veces) y la rotación de cuentas de deuda 

(días) no se relacionan favorablemente con la rentabilidad económica. 

 

Tabla 9 

Prueba de R de Pearson para la relación entre los indicadores de gestión de actividad y rentabilidad financiera 

(ROE) de las empresas sector industrial BVL periodos 2010 al 2014 
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Rentabilidad Financiera 

R de Pearson P valor N 

Rotación de las Cuentas por Cobrar (Veces) 
.130 .074 190 

Periodo Promedio de Cobranza (Días) -,305** .000 190 

Rotación de Cuentas por Pagar (Veces) -.051 .487 190 

Rotación de Cuentas de Deuda (Días) .057 .432 190 

Rotación de Inventarios  (Veces) ,226** .002 190 

 

 

 

Discusión 

El propósito de la presente investigación es la de confirmar la relación entre la gestión de actividad y la 

rentabilidad mediante el análisis de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL. Se encontró que 

no todas las empresas industriales informaron sus estados financieros a la Bolsa de Valores, por ello se decidió 

retirar a las empresas que no tenían la información requerida para este estudio. El estudio se limita a los 5 años 

es decir 2010 – 2014. El estudio fue basado en una data secundaria obtenida la Bolsa de Valores de Lima en 

la dirección web, www.bvl.com.pe. Por lo tanto, la calidad del estudio depende netamente de la precisión, 

fiabilidad, y disponibilidad de estos datos. 

El propósito de la presente investigación es la de determinar la relación entre la liquidez y rentabilidad 

mediante la correlación de sus indicadores en las empresas industriales que cotizan en la Bolsa de Valores 

entre los periodos 2010 al 2014  

No se realizó la prueba de normalidad a pesar de que los datos recogidos corresponden a 190 datos 

recogidos durante 5 años, en 38 empresas del sector Industrial de la Bolsa de Valores de Lima, ya que, por la 

cantidad de datos, se estima que mantienen una distribución normal, por lo tanto, se usó el estadístico R de 

Pearson para las correlaciones. No se realizó prueba piloto ya que los datos son únicos y no tienen unos 

segmentos similares donde poder validarlos. En la investigación los resultados giran alrededor del estudio que 

establece una relación entre la gestión de actividad favorablemente con la rentabilidad de las empresas del 

sector industrial que cotizan en la BVL. 

 Esto coincide con Zugarramurdi & Parín (1999) quien asevera que los factores del capital de trabajo como 

el préstamo, los ingresos de efectivos y los gastos está relacionada con la rentabilidad que obtendrá una 

empresa industrial. De acuerdo con Pachas (1999) determina que una adecuada gestión de capital de trabajo 

no debería afectar la rentabilidad de la empresa. Asimismo Woll (2003) indica que la clave para mantener la 

rentabilidad es planificar con anticipación la gestión de las actividades y tener un flujo de caja controlado. De 

igual manera Castellano (2008) hace hincapié en el análisis de la gestión del capital de trabajo y la aplicación 

de los índices ya que son determinantes en la rentabilidad. Para Saucedo & Oyola (2014) la gestión de los 

componentes del capital de trabajo se refleja en la rentabilidad esperada. De acuerdo a Soria (2013) quien cita 

a Cumpa y Miranda (2007) menciona que en los resultados de su investigación obtuvieron que la baja 

Revista de Investigación Universitaria 
DOI:https://doi.org/10.17162/riu.v6i1.1039 Volumen 6 - Número 1 (Enero - Junio) 2017

ISSN 2312-4253(impresa)ISSN 2078-4015(en línea) 28

http://www.bvl.com.pe/


rentabilidad es por falta de capacitación de los microempresarios en los fundamentos de la gestión del capital 

de trabajo. Al igual que Rodriguez (2013) los resultados obtenidos demuestran que las decisiones financieras 

tomadas por la gerencia han permitido administrar adecuadamente el capital de trabajo de la empresa 

Consorcio Roga S.A.C por lo cual ha influido en la rentabilidad. 

 

En cuanto a la gestión del ciclo operativo o gestión cuentas por pagar y por cobrar al igual que Horngren 

et al. (2000) encontramos que la gestión del ciclo operativo es determinante en la obtención de utilidades 

dándole mayor rentabilidad a la empresa. Coincidiendo con Guevara et al. (2010) se determina que una gestión 

de cuentas por pagar con mayor días de pago significará una mayor liquidez en la compañía, por ende una 

mayor rentabilidad y si se tiene una gestión de cuentas por cobrar en menores días la rentabilidad puede ser 

aún mayor. Tal como lo menciona Gonzales (2013) encontramos que el ciclo operativo es de vital para la 

rentabilidad de la empresa, ya que representa los recursos que ésta necesita para operar normalmente. Se 

demostró que el periodo promedio de cobranza esta significativamente relacionada con la Rentabilidad 

Económica (-,319) con un p valor igual a 0.000, al igual que Raheman & Nasr (2007) que tuvieron como 

resultado del análisis de correlación muestra un coeficiente negativo - 0,165, con un valor p de (0,000) de 

igual manera con Akgün & Şamiloğlu (2016) existe una relación negativa y significativa entre las Cuentas por 

Cobrar y el ROA con un coeficiente negativo -,047, con un valor p de (0,000), que a su vez coincide con 

Singhania et al. (2014) con un coeficiente negativo -0.228 con un valor p de (0,000), lo que significa que si el 

periodo promedio de cobranza aumenta, tendrá un impacto negativo en la rentabilidad y disminuirá.  

Se descubrió además que las cuentas por pagar no se encuentran relacionada con la Rentabilidad Económica 

(.001) con un p valor igual a .994 muy diferente a los resultados de Raheman & Nasr (2007) quienes 

encontraron en su correlación entre las cuentas por pagar en días donde el coeficiente es negativo y altamente 

significativo de -0,158 y el valor es (0,000), de igual manera Akgün & Şamiloğlu (2016) un coeficiente 

negativo -,040, con un valor p de (,001). De acuerdo con Singhania et al. (2014) el coeficiente es negativo y 

altamente significativo de -0.170 y el valor es (0,000). 

Lo que significa que en nuestro país las empresas esperan menos tiempo para pagar sus cuentas a diferencia 

de las empresas paquistaníes que esperan demasiado tiempo para pagar sus cuentas decisión que les juega en 

contra porque la aceleración de los pagos a los proveedores podría aumentar la rentabilidad cuando reciben 

un descuento considerable por el pronto pago. 

Se demostró que la rotación de inventario esta positiva y significativamente relacionada con la Rentabilidad 

Económica (0.227) con un p valor igual a 0.002 (p valor > 0.01), que permitió aceptar la hipótesis nula y 

rechazar la hipótesis alterna a diferencia de Raheman & Nasr (2007) donde el coeficiente de correlación es - 

0,214 y el valor es (0,000), igualmente con Akgün & Şamiloğlu (2016) quienes obtuvieron en su investigación 

que existe una relación negativa entre la rotación de inventarios y el ROA con un coeficiente de correlación 

es -,006 y el valor es (,615) con un resultado poco significativo, esto indica que si la empresa toma más tiempo 

en la venta de inventario, afectará negativamente a su rentabilidad, coincidiendo con Singhania et al. (2014) 

con un coeficiente de correlación negativo -0.067 y el valor es (0,085). Igualmente Peralta & Perez (2013) 
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que cuanto mayor es el índice, mejor es la gestión del inventario y su impacto en la rentabilidad, mencionan 

además que para Bianchi (2012) cuanto mayor es el índice, cuantas más son las vueltas al año, mejor es la 

gestión del inventario y su impacto en la rentabilidad. Al igual que Gonzales (2014) descubrimos que una 

disminución de las cuentas por pagar significaría una rentabilidad económica menor. Arcos & Benavides 

(2008)  mencionan que en un estudio de Laziridis y Tryofinidis (2006) encontraron que la relación entre estas 

medidas de rentabilidad y las cuentas por pagar es positiva y que entre las medidas de rentabilidad y los días 

de cuentas por cobrar son también negativas. 

Conclusiones 

Para el primer objetivo, se concluye que no existe una relación entre la gestión de cuentas por pagar y la 

rentabilidad económica de las empresas industriales que cotizan en la BVL entre los periodos 2010 al 2014. 

Por lo tanto, se acepta la hipótesis nula, encontrando que un nivel bajo de gestión de cuentas por pagar y 

rentabilidad financiera no se relaciona.  

Para el segundo objetivo, se concluye que no existe una relación entre la gestión de cuentas por pagar y la 

rentabilidad financiera de las empresas industriales que cotizan en la BVL entre los periodos 2010 al 2014. 

Por lo tanto, se acepta la hipótesis nula, encontrando que un nivel bajo de gestión de cuentas por pagar y 

rentabilidad financiera no se relaciona.  

Para el tercer objetivo, se concluye que existe una relación entre la gestión de cuentas por cobrar y la 

rentabilidad económica de las empresas industriales que cotizan en la BVL entre los periodos 2010 al 2014. 

Por lo tanto, se acepta la hipótesis alterna, el tipo de relación que presenta estos indicadores es directa puesto 

que el índice de correlación Rotación de las Cuentas por Cobrar (Veces) de Pearson ,149 se encuentra en el 

nivel .040 y el Periodo Promedio de Cobranza (Días) de Pearson -,319 se encuentra en el nivel .000 siendo 

ésta significativa. Para el cuarto objetivo, se concluye que existe una relación entre la gestión de cuentas por 

cobrar y la rentabilidad financiera de las empresas industriales que cotizan en la BVL entre los periodos 2010 

al 2014. Por lo tanto, se acepta la hipótesis alterna, el tipo de relación que presenta estos indicadores es directa 

puesto que el índice de correlación Rotación de las Cuentas por Cobrar (Veces) de Pearson ,130 se encuentra 

en el nivel .074 y el Periodo Promedio de Cobranza (Días) de Pearson -,305 se encuentra en el nivel .000 

siendo ésta significativa. Para el quinto objetivo, se concluye que existe una relación entre la gestión de cuentas 

por cobrar y la rentabilidad económica de las empresas industriales que cotizan en la BVL entre los periodos 

2010 al 2014. Por lo tanto, se acepta la hipótesis alterna, el tipo de relación que presenta estos indicadores es 

directa puesto que el índice de correlación Rotación de las Rotación de Inventarios (Veces) de Pearson ,227 

se encuentra en el nivel .002 y siendo ésta significativa. Para el sexto objetivo, se concluye que existe una 

relación entre la gestión de cuentas por cobrar y la rentabilidad financiera de las empresas industriales que 

cotizan en la BVL entre los periodos 2010 al 2014. Por lo tanto, se acepta la hipótesis alterna, el tipo de 

relación que presenta estos indicadores es directa puesto que el índice de correlación Rotación de las Rotación 

de Inventarios (Veces) de Pearson ,226 se encuentra en el nivel .002 y siendo ésta significativa. Por tanto, se 

puede afirmar que existe correlación entre los indicadores de gestión de actividad y la rentabilidad económica 

de las empresas del sector industrial que cotizan en BVL 2010 al 2014. Mediante el análisis estadístico R de 
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Pearson se obtuvo que los indicadores rotación de cuentas por cobrar (veces), periodo promedio de cobranza 

(días) y rotación de inventarios son altamente significativos, por lo tanto, se rechaza la hipótesis nula y se 

acepta la hipótesis alterna, es decir que los indicadores rotación de cuentas por cobrar (veces), periodo 

promedio de cobranza (días) y rotación de inventarios se relacionan favorablemente con la rentabilidad 

económica. 
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