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Resumen

El objetivo del presente trabajo de investigacion es determinar la relacion entre la liquidez y la rentabilidad de
las empresas del sector industrial que cotizan en la bolsa de valores de Lima, entre los periodos 2005 al

2014. El tipo de estudio utilizado es descriptivo con un disefio no experimental-longitudinal retrospectivo. La
poblacion esté constituida por un total de 33 empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores
de Lima en 10 periodos. Los datos fueron recolectados de los estados financieros comparados de la memoria
anual y de la web que presenta la Bolsa de Valores de Lima. EIl andlisis de los datos tuvo los siguientes
resultados: 1) en relacion a la razon corriente y la ROE se acepta a hipotesis nula (Pxy-0.082; P- 0.137), 2) en
relacion a la razén corriente y la ROA se aceptan la hipétesis nula (Pxy-0.016; P-0.778), 3) en relacion a la
razén corriente y la ROS se rechaza la hip6tesis nula (Pxy-0.135; P-0.014), 4) en relacion a la razon acida y la
ROE se rechaza la hipétesis nula (Pxy-0.161; P-0.003), 5) en relacién a la razén acida y la ROA aceptan la
hipdtesis nula (Pxy-0.061; P-0.269), 6) la razon acida y la ROS aceptan la hipotesis nula (Pxy-0.101; P-0.067),
7) la razon liquida y la ROE rechazan la hip6tesis nula (Pxy-0.118; P-0.033), 8) la razdn liquida y la ROA
aceptan la hipétesis nula (Pxy-0.083; P-0.133), 9) la razdn liquida y la ROS aceptan la hipétesis nula (Pxy-0.068;
P-0.221). Se concluye que no existe relacién entre liquidez y rentabilidad econdémica, financiera y sobre ventas.

Palabras clave: Liquidez, rentabilidad, razén corriente, razon liquida, pasivo corriente, activo corriente.

Relationship between liquidity and profitability of companies in the industrial sector listed on the Lima
stock exchange, 2005-2014
Abstract

The objective of this research study is to determine the relationship between liquidity and profitability of
companies in the industrial sector that are listed on the Lima stock exchange, from 2005 to 2014. This is a
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descriptive design, non-experimental, longitudinal retrospective study. The population is made up of a total of
33 companies from the industrial sector that are listed on the Lima Stock Exchange in 10 periods. The data was
collected from the comparative financial statements of the annual report and the website presented by the Lima
Stock Exchange. The analysis of the data had the following results: 1) in relation to the current ratio and the
ROE, the null hypothesis is accepted (Pxy-0.082, P- 0.137), 2) in relation to the current ratio and the ROA, the
null hypothesis is accepted (Pxy-0.016; P-0.778), 3) in relation to the current ratio and ROS, the null hypothesis
is rejected (Pxy-0.135, P-0.014), 4) in relation to the acidic ratio and the ROE the null hypothesis is rejected
(Pxy-0.161; P-0.003), 5) in relation to the acidic ratio and the ROA the null hypothesis is accepted (Pxy-0.061;
P-0.269), 6) the acidic ratio and the ROS the null hypothesis is accepted (Pxy-0.101; P-0.067), 7) the liquid ratio
and the ROE the null hypothesis is rejected (Pxy-0.118; P-0.033), 8) the liquid ratio and the ROA the null
hypothesis is accepted (Pxy-0.083; P-0.133), 9) the liquid ratio and the ROS the null hypothesis is accepted
(Pxy-0.068, P-0.221). It is concluded that there is no relationship between liquidity and economic, financial and
sales profitability.

Key words: Liquidity, cost effectiveness, current ratio, liquid ratio, passive ratio, active ratio.

Introduccion

La liquidez representa la facilidad, velocidad y el grado de merma para convertir los activos circulantes en
tesoreria (lbarra, 2001). Es decir, la liquidez es una propiedad que mide si un activo es mas realizable con
certidumbre en el corto plazo sin incurrir en una pérdida (Hicks, 2010). Segun Zamora (2008) la rentabilidad es la
medida del rendimiento que en un determinado periodo produce los capitales utilizados en si mismos, asi mismo,
mide la capacidad de la empresa para generar rentas capaces de remunerar propietarios y prestamistas
conservando el capital econdmico de la misma (Cazorla, 2014, citado por Ludefia, 2015).

La importancia de la liquidez reside en garantizar la posibilidad de afrontar obligaciones a corto plazo con los
empleados, proveedores o0 bancos. (Amat, 2012). Ademas, la liquidez valora la capacidad financiera de una empresa
ante una eventual escases de fondos. (Bafios, Perez y Vasquez, 2011). La importancia de la rentabilidad consiste
en que es el factor de supervivencia a largo plazo (Gonzalez, Correa, y Acosta, 2002) y prerrequisito para el
crecimiento futuro (Milla, 2011). Ademas, la rentabilidad evalla el acierto o fracaso de la gestion empresarial,
es la medida del rendimiento que en un determinado periodo produce los capitales utilizados en si mismos
(Zamora, 2008).

Las bases teoricas presentadas en el presente trabajo son la rentabilidad financiera, econémica y sobre ventas.
La rentabilidad financiera (ROE) o de fondos propios segin Morillo (2001) es una medida relativa de las utilidades
que sefiala la capacidad de la empresa para para producir utilidades a partir de la inversion realizada por los
accionistas, ademas, evalla el rendimiento obtenido por los propietarios (Otal, Serrano y Serrano Garcia, 2007).
La rentabilidad econdmica (ROA) segun Contreras y Diaz (2015) muestra la eficacia en el uso de los activos,
sin considerar el costo para financiarlos en un determinado periodo de tiempo (Ore y Vergara, 2015). De ese modo,
segun Costa (2012), Cano y Roman (2013) facilita la comparacion entre diferentes empresas solo considerando la
eficacia en el uso de activos o inversiones de la empresa. La rentabilidad sobre ventas (ROS) segun Juérez (2011)

se define como el margen de utilidad que se obtiene de las ventas, soliendo ser una preocupacion y responsabilidad

ISSN 2312-4253(impresa)ISSN 2078-4015(en linea) 90



Revista de Investigacion Universitaria
DOl:https://doi.org/10.17162/riu.v6i1.1045 Volumen 6 - Numero 1 (Enero - Junio) 2017

permanente de los ejecutivos de ventas de la empresa. EI margen de utilidad y ventas se deben desarrollar en el
mismo periodo para su medicion (Renan, 2010).

El estudio se realiza a nivel de las empresas del sector industrial que cotizan en bolsa de valores de Lima
(BVL) durante los periodos 2005 al 2014 porque estas no solo afiaden valor agregado a la econémica sino que
ademas acaparan un porcentaje considerable en la mano de obra nacional, ademas, su importancia se refleja sobre
la colocacion de créditos bancarios, que segun la Asociacion de Bancos del Peru referenciado por Lira

(2015), los créditos a la industria manufacturera representacion el 24.21% del total del primer mes del 2015.

Puede ocurrir la situacion en que una empresa tenga un indice de rentabilidad alto y un indice de liquidez
bajo; es decir que la empresa estd ganando dinero porque sus precios de ventas son superiores a sus costos, y a su
vez no puede cumplir con sus deudas a tiempo (Gomez, 2008). Esta situacion es muy comdn cuando la empresa
esta en expansion, es decir, la empresa va generando resultados positivos, pero como amplia su mercado, todo lo
que gana lo sigue reinvirtiendo, y a pesar de su reinversion sigue teniendo una demanda insatisfecha y se endeuda
para ampliar su produccion. También ocurre la situacién inversa, es decir, existen aquellas empresas que tienen
en disponibilidad muchos fondos, pero no son rentables. Es el caso tipico de las empresas donde el area financiera
va a tener mayor influencia en la toma de decisiones internas que en la toma de decisiones externas de la empresa.
Por ello, con el objeto de maximizar el valor actual neto, el gerente financiero o el responsable del area financiera
de la empresa al final de temporada comienza a liquidar el stock a su costo variable sin recuperar los costos fijos.

El presente trabajo presenta la propuesta de analizar la relacion entre la liquidez de las empresas del sector

industrial que cotizan en la BVL en relacién de su rentabilidad financiera, econdmica y sobre ventas. Se tiene como
referencia investigaciones realizadas por otros investigadores tal como el trabajo de investigacion realizado El
trabajo de investigacion realizado por Contreras y Palacios (2016) titulado Rentabilidad Financiera y Liquidez
Corriente de las empresas del sector industrial que negocian en la Bolsa de Valores de Lima 2011- 2014, tuvo
como objetivo determinar la relacion entre la rentabilidad financiera y la liquidez corriente de las empresas que
negocian en la Bolsa de Valores de Lima, durante los periodos 2011-2014.

El trabajo de investigacion realizado por Amparo Sanchez Segura (1994) titulado La rentabilidad economica y
financiera de la gran empresa espafiola. Analisis de los factores determinantes, tuvo como objetivo analizar
empiricamente las variables (margen, rotacion y apalancamiento) que determinan la rentabilidad econémica y
financiera de la gran empresa espafiola. Se utilizdé un estudio no experimental de alcance descriptivo de corte
transversal. La poblacion esta conformada por 12 sectores con una muestra de 191 compaiiias no financieras
correspondientes al segmento de las grandes empresas espafiolas, segun el ranking de las 250 mayores empresas
espafolas publicado por “El pais” el 15 de diciembre de 1991. Se uso el estadistico de Sperman para medir las
correlaciones entre las ratios (rs = 0°80). Segun los resultados obtenidos puede comprobarse que con respecto a
la rentabilidad econdmica no habria una fuente primaria de su obtencion, tanto el margen (0,72) y la rotacion
(0,70) son caminos validos. Mientras que, con respecto a la rentabilidad financiera, salvo en el sector construccion,

el apalancamiento seria una variable irrelevante en su obtencion.
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Materiales y métodos

2.1. Participantes

2.2. Operacionalizacion de las variables

En la presente investigacion se tienen como variable predictora a la liquidez cuyas dimensiones son razén
corriente, razon acida y razon liquida. Variable criterio a la rentabilidad cuyas dimensiones son rentabilidad
financiera, rentabilidad econdémica y rentabilidad sobre ventas. Se utiliz6 un estudio descriptivo-correlacional con
un disefio no experimental retrospectivo. La poblacion esta constituida por un total de 29 empresas que negocian
en la Bolsa de Valores de Lima, los datos fueron extraidos del portal web de dicha institucién. Segun los resultados
obtenidos se determind que el nivel de rentabilidad financiera de las empresas del sector de industrial que
negocian en la Bolsa de Valores de Lima, en los periodos analizados, representa un nivel alto (29%), nivel
medio (41%) y nivel bajo (30%), el nivel de liquidez corriente en las empresas del sector de industrial que
negocian en la Bolsa de Valores de Lima en los periodos analizados, representa un nivel alto (30%), nivel medio
(39%) vy nivel bajo (31%). las empresas del sector industrial que negocian en la Bolsa de Valores de Lima del
2011 al 2014 tienen una relacion adversa significativa entre la rentabilidad financiera y liquidez corriente (r = -
0.218) (p = 0.019). El coeficiente de correlacion entre la rentabilidad financiera y la liquidez en el afio 2011
segun Pearson es r= -0,432 que indica la existencia de una correlacién negativa inversa y p = .019 lo que
sefiala una correlacion significativa. El coeficiente de correlacion segin Pearson para el afio 2012 es r = -0.289
que indica la existencia de una correlacion negativa inversa y p = 0.128 lo que sefiala una correlacién no
significativa. El coeficiente de correlacidén segun Pearson para el 2013 es r= -0.186, que indica la existencia de
una correlacion negativa inversa y p=0.333 lo que sefiala una correlacion no significativa. El coeficiente de
correlacion segun Pearson para el 2014 es r = -0.203 que indica la existencia de una correlacion negativa inversa
y p=0.291 lo que sefiala una correlacion no significativa.

2.5. Andlisis de datos
Se tomaron datos publicados en el portal web de la BLV correspondiente a las empresas del sector

industrialque cotizan en la BVL los periodos 2005 al 2014. El presente trabajo de investigacion solo incluye el
sector industrial. En total son 44 empresas actualmente, sin embargo, realizada la limpieza de datos y aplicados los
criterios de exclusion se analizan 33 empresas. Se utilizd el programa estadistico informatico SPSS donde se
analizo el percentil 30 y percentil 70 para el nivel de liquidez y rentabilidad tales como bajo, medio, alto de
acuerdo al sector industrial. Despues se realizd un analisis de correlacion a través del estadistico R de Pearson

para hallar la relacion que existe entre la liquidez y la rentabilidad.

3. Resultados y Discusién
Los resultados consisten en el analisis de la liquidez y la rentabilidad financiera, econdmica y sobre ventas.
La relacién entre la razdn corriente, razon acida, razén liquida y la rentabilidad financiera (ROE), rentabilidad
econdmica (ROA) y rentabilidad sobre ventas (ROS).

3.1. Resultados 1
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Tabla 1
Prueba de correlacion R de Pearson para la relacién entre los indicadores de razon corriente y rentabilidad

financiera (ROE) de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, entre los periodos 2005 al
2014

ROE
r de Pearson p valor N
Razon Corriente 0.082 0.137 330

En la tabla 1 se presenta la correlacion entre los indicadores de razon corriente y rentabilidad financiera de las
empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, 2005 — 2014. Mediante el andlisis estadistico r de Pearson se
obtuvo el coeficiente de 0.082 y un p valor igual a 0.137 (p valor > 0.01), por lo tanto, se acepta la hipotesis nula
y se rechaza la hipoétesis alterna, es decir que la razon corriente no se relaciona favorablemente con la rentabilidad

financiera.

3.2. Resultado 2

Tabla 2

Prueba Correlacion R de Pearson para la relacion entre los indicadores de razon corriente y rentabilidad economica
(ROA) de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, entre los periodos 2005 al

2014

ROA
r de Pearson p valor N
Razo6n Corriente -0.016 0.778 330

Interpretacion

En la tabla 2 se presenta la correlacion entre los indicadores de razén corriente y rentabilidad econémica de
las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, 2005 — 2014. Mediante el analisis estadistico R de
Pearson, se obtuvo el coeficiente de -0.016 y un p valor igual a 0.778 (p valor > 0.05) por lo tanto, se acepta la
hipotesis nula y se rechaza la hipdtesis alterna, es decir que la razon corriente no se relaciona favorablemente con

la rentabilidad econ6mica.

3.3. Resultado 3

Tabla 3

Prueba Correlacion R de Pearson para la relacion entre los indicadores de razén corriente y la rentabilidad sobre
ventas (ROS) de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, entre los periodos 2005 al

2014

ROS
r de Pearson p valor N
Razon Corriente 0.135* 0.014 330

Interpretacion
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En la tabla 3 se presenta la correlacion entre los indicadores de razon corriente y rentabilidad sobre ventas de
las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, 2005 —2014. Mediante el analisis estadistico R de Pearson
se obtuvo el coeficiente de 0.135 y un p valor igual a 0.014 (p valor < 0.05) con un nivel de confianza del 99%,
por lo tanto, se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipdtesis alterna, es decir que la razon corriente se relaciona

favorablemente con la rentabilidad sobre ventas.

3.4. Resultado 4

Tabla 4
Prueba de correlacién R de Pearson para la relacion entre los indicadores de razon &cida y rentabilidad

financiera (ROE) de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, entre los periodos 2005 al
2014

ROE
r de Pearson p valor N Razon
Acida 0.161** 0.003 330

Interpretacion
En la tabla 4 se presenta la correlacién entre los indicadores de razén &cida y rentabilidad financiera de las

empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, 2005 — 2014. Mediante el andlisis estadistico R de Pearson
se obtuvo el coeficiente de 0.161 y un p valor igual a 0.003 (p valor < 0.01), por lo tanto, se rechaza la
hipétesis nula y se acepta la hipétesis alterna, es decir que la razén acida se relaciona directa y favorablemente

con la rentabilidad financiera.

3.5. Resultado 5

Tabla 5
Correlacion R de Pearson para la relacion entre los indicadores de razon acida y rentabilidad econdmica (ROA)
de las empresas de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, entre los periodos 2005 al 2014

ROA
r de Pearson p valor N
Razon Acida 0.061 0.269 330

Interpretacion

En la tabla 5 se presenta la correlacion entre los indicadores de razén &cida y rentabilidad economica de las
empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, 2005 — 2014. Mediante el andlisis estadistico R de Pearson
se obtuvo el coeficiente de 0.061 y un p valor igual a 0.269 (p valor > 0.01), por lo tanto, se acepta la hipdtesis
nula y se rechaza la hipotesis alterna, es decir que la razon &cida no se relaciona favorablemente con la rentabilidad

econdmica.
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3.6. Resultado 6

Tabla 6

Prueba Correlacion R de Pearson para la relacion entre los indicadores de razon acida y rentabilidad sobre ventas
(ROS) de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, entre los periodos 2005 al 2014

ROS
r de Pearson p valor N
Razon Acida 0.101 0.067 330

Interpretacion

En la tabla 6 se presenta la correlacién entre los indicadores de razon &cida y rentabilidad sobre ventas de las
empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, 2005 — 2014. Mediante el analisis estadistico R de Pearson
se obtuvo el coeficiente de 0.101 y un p valor igual a 0.067 (p valor > 0.05), por lo tanto, se acepta la hipotesis
nula y se rechaza la hipotesis alterna, es decir que la razon acida no se relaciona favorablemente con la rentabilidad

sobre ventas.

3.7. Resultado 7

Tabla 7

Prueba Correlacion R de Pearson para la relacion entre los indicadores de razén liquida y rentabilidad
financiera (ROE) de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, entre los periodos 2005 al
2014

ROE
r de Pearson p valor N
Razon Liquida 0.118* 0.033 330

Interpretacion
En la tabla 7 se presenta la correlacion entre los indicadores de razoén liquida y rentabilidad financiera de las

empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, 2005 — 2014. Mediante el analisis estadistico R de Pearson
se obtuvo el coeficiente de 0.118 y un p valor igual a 0.033 (p valor < 0.05), por lo tanto, se rechaza la
hipdtesis nula y se acepta la hipotesis alterna, es decir que la razon liquida se relaciona favorablemente

con la rentabilidad financiera.

3.8. Resultado 8
Tabla 8
Prueba Correlacion R de Pearson para la relacion entre los indicadores de razén liquida y rentabilidad econémica

(ROA) de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, entre los periodos 2005 al
2014

ROA
r de Pearson p valor N
Razon Liquida 0.083 0.133 330
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Interpretacion
En la tabla 8 se presenta la correlacion entre los indicadores de razén liquida y rentabilidad economica de las

empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, 2005 — 2014. Mediante el andlisis estadistico R de Pearson
se obtuvo el coeficiente de 0.061 y un p valor igual a 0.133 (p valor > 0.05), por lo tanto, se acepta la hipotesis
nula y se rechaza la hipotesis alterna, es decir que la razon liquida no se relaciona favorablemente con la

rentabilidad econdmica.

3.9. Resultado 9

Tabla 9

Prueba Correlacion R de Pearson para la relacion entre los indicadores de razén liquida y rentabilidad sobre ventas
(ROS) de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, entre los periodos 2005 al 2014

ROS
r de Pearson p valor N
Razon Liquida 0.068 0.221 330

Interpretacion

En la tabla 9 se presenta la correlacion entre los indicadores de razon liquida y rentabilidad sobre ventas de
las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL, 2005 — 2014. Mediante el analisis estadistico R de
Pearson se obtuvo el coeficiente de 0.068 y un p valor igual a 0.221 (p valor > 0.05), por lo tanto, se acepta la
hipétesis nula y se rechaza la hipotesis alterna, es decir que la razén liquida no se relaciona favorablemente con

la rentabilidad sobre ventas.

3.10. Discusion
El propésito de la presente investigacion es la de determinar la relacion entre la liquidez y rentabilidad mediante

la correlacion de sus indicadores en las empresas del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores entre los
periodos 2005 al 2014. No se realizé la prueba de normalidad a pesar de que los datos recogidos corresponden
a 330 datos recogidos durante 10 afios, en 33 empresas del sector Industrial de la Bolsa de Valores de Lima, ya
que, por la cantidad de datos, se estima que mantienen una distribucion normal, por lo tanto se usé el estadistico
R de Pearson para las correlaciones. No se realizd prueba piloto ya que los datos son Gnicos y no tienen unos
segmentos similares donde poder validarlos.

En la investigacion los resultados giran alrededor del estudio que establece una relacion entre la liquidez y la
rentabilidad. Se encontrd que la liquidez no se relaciona favorablemente con la rentabilidad de las empresas del
sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima durante los periodos 2005 al 2014. Esto no coincide
parcialmente con Garcia (2014) quien afirma que la liquidez y la rentabilidad tienen relacion siempre y cuando
exista un adecuado manejo financiero que incluya acertadas politicas de crédito y cobranza, por lo tanto, si no se
cumpliese esa condicion, la relacion entre la liquidez y rentabilidad no existiria tal y como se muestra en la presente
investigacion.
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Para determinar la liquidez se toma como indicadores de medicion la razon corriente, acida y liquida;
mientras que la rentabilidad se categoriza en 3 tipos, la rentabilidad financiera, econdmica y sobre ventas.

Se encontrd que la razdn corriente no se relaciona favorablemente con la rentabilidad financiera. Esto no coincide
con Solis, Méndez y Moctezuma (2014), quienes aseguran que la liquidez se correlaciona con rentabilidad
financiera puesto que mediante el andlisis de estadistico de R de Pearson su P valor es menor a

0.05, rechazando la hip6tesis nula y aceptando la hip6tesis alterna. Asimismo, Contreras y Palacios (2016) indican
una correlacién significativa entre liquidez y rentabilidad financiera dado que el P valor es 0.019, considerando
que esta correlacion es negativa inversa tras obtener un R de Pearson de -0.432

Se demostro6 que la razdn corriente no esta significativamente relacionada con la rentabilidad financiera (0.082)
con un p valor igual a 0.137 (p valor > 0.01) y un nivel de confianza del 99%, que permitié aceptar la hipotesis
nula y rechazar la hipétesis alterna, es decir, que la rentabilidad financiera en las empresas del sector industrial no
tendera a subir en caso se presente un alto nivel de razdn corriente.

Se demostrd que la razdn acida esta significativamente relacionada con la rentabilidad financiera (0.161) con
un p valor igual a 0.003 (p valor < 0.01) y un nivel de confianza del 99%, que permitio rechazar la hipotesis nula
y aceptar la hipdtesis alterna, es decir, que a mayor nivel de razon acida las empresas del sector industrial perciben
una rentabilidad financiera de mayor nivel.

Se demostro que la razon liquida esta significativamente relacionada con la rentabilidad financiera (0.118) con
un p valor igual a 0.033 (p valor < 0.05) y un nivel de confianza del 95%, que permitio rechazar la hipétesis nula
y aceptar la hipdtesis alterna, es decir, que a mayor nivel de razén liquida las empresas del sector industrial perciben
una rentabilidad financiera de mayor nivel.

Se demostro que la razén corriente no estd significativamente relacionada con la rentabilidad econdmica (-
0.016) con un p valor igual a 0.778 (p valor > 0.05) y un nivel de confianza del 95%, que permitié aceptar la
hipdtesis nula y rechazar la hipétesis alterna, es decir, que la rentabilidad econdmica en las empresas del sector
industrial no tendera a subir en caso se presente un alto nivel de razon corriente.

Se demostro que la razon acida no esta significativamente relacionada con la rentabilidad econdmica
(0.061) con un p valor igual a 0.269 (p valor > 0.01) y un nivel de confianza del 99%, que permiti6 aceptar la
hipétesis nula y rechazar la hipétesis alterna, es decir, que la rentabilidad econémica en las empresas del sector
industrial no tendera a subir en caso se presente un alto nivel de razon &cida.

Se demostro que la razon liquida no esta significativamente relacionada con la rentabilidad economica (0.083)
con un p valor igual a 0.133 (p valor > 0.05) y un nivel de confianza del 95%, que permiti6 aceptar la hipétesis
nula y rechazar la hipoétesis alterna, es decir, que la rentabilidad econdmica en las empresas del sector industrial
no tendera a subir en caso se presente un alto nivel de razon liquida. Se demostré que la razon corriente esta
significativamente relacionada con la rentabilidad sobre ventas (0.135) con un p valor igual a 0.014 (p valor <
0.05) y un nivel de confianza del 95%, que permitio rechazar la hipotesis nula y aceptar la hipotesis alterna, es
decir, que a mayor nivel de razén corriente las empresas del sector industrial perciben una rentabilidad sobre ventas

de mayor nivel. Se demostrd que la razén acida no esta significativamente relacionada con la rentabilidad sobre
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ventas (0.101) con un p valor igual a 0.067 (p valor > 0.05) y un nivel de confianza del 95%, que permitié aceptar
la hipotesis nula y rechazar la hipotesis alterna, es decir, que la rentabilidad econdmica en las empresas del sector
industrial no tenderd a subir en caso se presente un alto nivel de razén &cida. Se demostré que la razon liquida no
esta significativamente relacionada con la rentabilidad sobre ventas (0.068) con un p valor igual a 0.221 (p valor
> 0.05) y un nivel de confianza del 95%, que permitio aceptar la hipdtesis nula y rechazar la hipotesis alterna, es
decir, que la rentabilidad econdmica en las empresas del sector industrial no tendera a subir en caso se presente un

alto nivel de razon liquida.

4. Conclusiones
Para el primer objetivo, se concluye que no existe una relacion entre razon corriente y la rentabilidad financiera

de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL entre los periodos 2005 al 2014. Por lo tanto, se acepta
la hipotesis nula, encontrando que un nivel medio de razon corriente y rentabilidad financiera no se relacionan.

Se observé que entre el periodo 2005 al 2006 el rubro de los activos realizables tuvo una caida mientras que la
rentabilidad subid, probablemente no hubo un buen abastecimiento de inventario a pesar de eso la rentabilidad
crecio. Para el afio 2007 todos los rubros de la razdn corriente y rentabilidad subieron de forma pareja, mientras
que para el 2008 los rubros del activo corriente sobre todo los inventarios crecieron, pero la rentabilidad baj6 a
comparacion del afio pasado. Para el afio 2010 al igual que el 2007 tanto la razén corriente con la rentabilidad tuvo
un crecimiento parejo. Para el afio 2013 los rubros del activo corriente en especial el activo realizable subié en gran
medida mientras que la rentabilidad tuvo un decrecimiento que arrastra en una tendencia desde el 2011 y continta
el 2015. Todo esto explica que el comportamiento de la razén corriente y la rentabilidad no tienen una relacion
estrecha ya que depende de factores de gestidn, sobre todo de inventarios y politicas de créditos y cobranzas que
fueron mencionas en la discusion de la investigacion. El activo realizable incide significativamente en la razon
corriente, por ello, esta no tuvo relacion directa con la rentabilidad financiera puesto que cuando subia, la
rentabilidad financiera bajaba, en otras palabras, la rentabilidad financiera no esta determinada por el mucho o poco
activo realizable que disponga la empresa del sector industrial.

Para el segundo objetivo, se concluye que no existe una relacion entre la razon corriente y rentabilidad
econdmica de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL entre los periodos 2005 al 2014. Por lo
tanto, se acepta la hip6tesis nula, encontrando que un nivel medio de razén corriente y rentabilidad econémica no
se relacionan.

Para el tercer objetivo, se concluye que existe una relacion entre la razon corriente y la rentabilidad sobre
ventas de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL entre los periodos 2005 al 2014. Por lo tanto,
se acepta la hipdtesis alterna, encontrando que un nivel medio de razon corriente y rentabilidad sobre ventas si se
relacionan. El tipo de relacion que presenta estos indicadores es directo puesto que el indice de correlacion de
Pearson (0.135) se encuentra en el nivel 0.05 siendo ésta significativa. Esta relacion se debe al empleo que hace
cada indicador de los activos realizables, un alza en la materia prima dispone a la empresa del sector industrial

de recursos para la elaboracion de sus productos y por ende, generar ventas. Para el cuarto objetivo, se concluye
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que existe una relacion entre la razon acida y la rentabilidad financiera de las empresas del sector industrial que
cotizan en la BVL entre los periodos 2005 al 2014. Por lo tanto, se acepta la hipétesis alterna, encontrando que un
nivel medio de razon acida y rentabilidad financiera si se relacionan. El tipo de relacion que presenta estos
indicadores es directa puesto que el indice de correlacién de Pearson (0.161) se encuentra en el nivel 0.01
siendo ésta significativa. EI fondo propio o capital empleado por las empresas del sector industrial en este
grupo constaron de bienes dinerarios, es decir, bienes que se pueden liquidar en el curso normal de las operaciones
en el corto plazo. La rentabilidad financiera toma como indicadores a la utilidad neta y el capital empleado por
estas empresas comprendida por el activo disponible (dinero en efectivo y cuentas corrientes), al compararla con
larazdn acida se denota una relacion directa puesto que ambos toman como indicador relevante al activo disponible
y exigible.

Para el quinto objetivo, se concluye que no existe una relacion entre la razén 4cida y la rentabilidad econdémica
de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL entre los periodos 2005 al 2014. Por lo tanto se acepta
la hipotesis nula, encontrando que un nivel medio de razon é&cida y rentabilidad econdmica no se relacionan.

Para el sexto objetivo, se concluye que no existe una relacion entre la razén acida y la rentabilidad sobre ventas
de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL entre los periodos 2005 al 2014. Por lo tanto, se acepta
la hipoétesis nula, encontrando que un nivel medio de razén &cida y rentabilidad sobre ventas no se relacionan.

Para el séptimo objetivo, se concluye que existe una relacion entre la razén liquida y la rentabilidad financiera
de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL entre los periodos 2005 al 2014. Por lo tanto, se acepta
la hipdtesis alterna, encontrando que un nivel medio de razon liquida y rentabilidad financiera si se relacionan. El
tipo de relacion que presenta estos indicadores es directo puesto que el indice de correlacion de Pearson (0.118) se
encuentra en el nivel 0.05 siendo ésta significativa. La relacion que mantiene estos indicadores es semejante a la
razon acida, puesto que ambos toman como indicador relevante al activo disponible, es decir, dinero en efectivo
ya sea en caja o cuenta corriente de la empresa. Puesto que el fondo propio de las empresas del sector industrial
esta constituido en su mayoria por activo dinerario hace que el activo disponible sea mayor, por ello, la razon acida
en las empresas de este sector arroja un resultado acorde a dicha cantidad. a mayor efectivo que disponga la empresa
le permitira tener los fondos necesarios para adquirir recursos, procesarlas y venderlas.

Para el octavo objetivo, se concluye que no existe una relacion entre la razon liquida y la rentabilidad econémica
de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL entre los periodos 2005 al 2014. Por lo tanto, se acepta
la hipdtesis nula, encontrando que un nivel medio de razén liquida y rentabilidad economica no se relacionan.

Para el noveno objetivo, se concluye que no existe una relacion entre la razén liquida y la rentabilidad sobre
ventas de las empresas del sector industrial que cotizan en la BVL entre los periodos 2005 al 2014. Por lo tanto,
se acepta la hipétesis nula, encontrando que un nivel medio de razén liquida y rentabilidad sobre ventas no se

relacionan.
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